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WǎǘťǇ 
 

Niniejszy ƳŀǘŜǊƛŀƱ ǇƻǿǎǘŀƱ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ L YƻƴƎǊŜǎǳ {ǘƻƭŀǊƪƛ tƻƭǎkiej. 

WŜƎƻ ŎŜƭŜƳ ōȅƱƻ ǇƻƪŀȊŀƴƛŜ ȊǿƛŊȊƪƽǿ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿŀ Ȋ ǊŜǎȊǘŊ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ ƛ ǇǊƽōŀ 

ƻƪǊŜǏlenia na podstawie sytuacji makroekonomicznej Polski i sytuacji w bu-

downictwie w roku 2009 podstawowych tendencji dla budownictwa w Polsce w 

roku 2010.  

Taki cel pracy zŘŜǘŜǊƳƛƴƻǿŀƱ ƧŜƧ ŦƻǊƳť ƛ ǘǊŜǏŏΦ 

W ŎȊťǏŎƛ I zaprezentowano, gƱƽwnie w ujťciu statystycznym, relacje budownic-

twa z reszǘŊ gospodarki oraz ǿǇƱyw sytuacji makroekonomicznej na budownic-

two i odwrotnie. 

/ȊťǏŏ LL ǘƻ ŀƴŀƭƛȊŀ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ tƻƭǎƪƛ ǿ Ǌƻƪǳ нллфΣ ƴƛŜȊōťŘna 

ōȅ ǎŦƻǊƳǳƱoǿŀŏ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƴŀ Ǌƻƪ нлмлΦ 

² ŎȊťǏŎƛ LLL pokazano jak firmy budowlane oceniajŊ obecna sytuacjť i najbliȍsze 

perspektywy rozwojowe. 

/ȊťǏŏ I± ǘƻ ŀƴŀƭƛȊŀ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƴŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎŜƎƳŜƴǘŀŎƘ Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ 

w Polsce w roku 2009 i z prognozami na rok 2010. 

aŀǘŜǊƛŀƱ ƪƻƵŎȊȅ ǎƛť wnioskami - prognozami rozwoju sytuacji w polskim bu-

downictwie w 2010 roku. 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘŜǊƳƛƴŜƳ YƻƴƎǊŜǎǳ ƴƛŜ ōȅƱƻ ƳƻȍƭƛǿŜ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŜ ǿ ƳŀǘŜǊƛŀƭŜ 

ǇŜƱƴȅŎƘ Řanych statystycznych za rok 2009. ¦ǿȊƎƭťŘƴƛƻƴƻ ŘŀƴŜ ƴŀƧǏǿƛŜȍǎȊŜ Ȋ 

Ƴƻȍƭƛǿȅch, tam ȊŀǏ ƎŘȊƛŜ ōȅƱƻ ǘƻ ƴƛŜȊōťŘƴŜ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǊƻŎȊƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻǎȊŀŎƻǿa-

ne. ²ŜŘƱǳƎ ŀǳǘƻǊŀ ƴƛŜ Ƴŀ ǘƻ ƧŜŘƴŀƪ ƛǎǘƻǘƴŜƎƻ ȊƴŀŎȊŜƴƛŀ Řƭŀ ŦƻǊƳǳƱƻǿanych 

ǿƴƛƻǎƪƽǿΦ 

² ƳŀǘŜǊƛŀƭŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƻ ƳŀǘŜǊƛŀƱȅΣ ǊŀǇƻǊǘȅ ƛ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴƛŀ m.in: GUS, NBP, 

CUSHMAN & WAKEFIELD,  reas, ZBP, Jartom NieruchomoǏci, money.pl. 
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I. .ǳŘƻǿƴƛŎǘǿƻ ƴŀ ǘƭŜ ƛƴƴȅŎƘ ǎŜƪǘƻǊƽǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ 
Istnieje dwa podstawowe ǇƻŘŜƧǏŎƛŀ do problemu sytuacji w budownictwie. PierǿǎȊȅΣ ƪǘƽǊȅ 

ƳƽǿƛΣ ȍe stan budownictwa jeǎǘ ǇƻŎƘƻŘƴŊ stanu gospodarki. WŜǏƭƛ ƻƴŀ ǎƛť ǊƻȊǿƛƧŀ ǘo i bu-

downictwo, we wszystkich jego seƪǘƻǊŀŎƘ ōťŘȊƛe ǎƛť ǊƻȊǿƛƧŀŏΦ hȊƴŀŎȊŀ ǘƻΣ ȍe  Řƻ ȊŀǇƻŎȊŊt-

kowania oraz utrzymania pozytywnych tendeƴŎƧƛ ǿ ōǊŀƴȍȅ ōǳŘƻǿƭŀƴej nieȊōťŘƴȅ Ƨest naj-

pierw wzrost gospodarczy.  Zwolennicy teƎƻ ǇƻƎƭŊdu ǎŊ ǇǊȊeciwni prowadzeniu przez paƵπ

stwo jakichkolwieƪ ŘȊƛŀƱŀƵ ǎǘȅƳǳƭǳƧŊŎȅŎƘ ǊƻȊǿƽƧ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿŀΦ toƎƭŊŘ ŘǊǳƎƛ ǘƻ ǇƻƎƭŊŘΣ ȍe 

ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿƻ ǎǘŀƴƻǿƛ ƪƻƱƻ ȊŀƳŀŎƘƻǿe gospodarki i bardzo mocno stymuluje jeƧ ǊƻȊǿƽƧΦ 

Wyznawcy tego sposobu ƳȅǏleƴƛŀ ǎŊ Ȋǿƻƭennikami podejmowania przeȊ ǇŀƵǎǘǿƻ Ǌƽȍnego 

ǊƻŘȊŀƧǳ ŘȊƛŀƱŀƵ ƛƴǘerweƴŎȅƧƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊe ƳƻƎƱȅōȅ ōȅŏ ǇƻƳƻŎƴe w rozwoju budownictwa. 

¦ǿŀȍŀƧŊ ƻƴƛΣ ȍe ǿƱŀǏnie budownictwo, jest  tym czynnikieƳΣ ƪǘƽǊeƎƻ ŀƪǘȅǿƛȊŀŎƧŀ ǿȅǿƻƱǳƧe 

pozytywne tendencje w innych sektorach. 

hōƻƧťǘƴƛe ƪǳ  ƪǘƽǊemu poglŊŘƻǿƛ ōȅ ǎƛť ƴƛe Ȋōƭƛȍŀŏ Ƨedno wydaje ǎƛť ōȅŏ pewne i bezdysku-

syjne ς ƧŀƪƻΣ ȍe budownictwo stanowi waȍƴŊ ŎȊťǏŏ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ  istnieje  szereƎ ǎǇǊȊťȍeƵ 

ȊǿǊƻǘƴȅŎƘ ǇƻƳƛťŘȊȅ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿeƳ ŀ ƛƴƴȅƳƛ ŘȊƛŀƱŀƳƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛΦ  

aƻȍƭƛǿƛe peƱƴŀ ƛdeƴǘȅŦƛƪŀŎƧŀ ǘȅŎƘ ǇƻǿƛŊȊŀƵ i ich analiza  daje ǇƻŘǎǘŀǿť Řƻ ƻŎeny perspek-

tyw rozwoju sytuacji w budownictwie, a to mƻȍƭƛǿe jest jedynie poprzeȊ ŀƴŀƭƛȊť wielu kon-

kreǘƴȅŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎȅŎƘ ǎǘŀƴ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ Ƨŀƪƻ ǘŀƪƛej i jej poszczeƎƽƭƴȅŎƘ ǎeƪǘƻǊƽǿ 

ŀ ǘŀƪȍe budownictwa i jego poszczeƎƽƭƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱƽw. 

 

WǇƱȅǿ .ǳŘƻǿƴƛŎǘǿŀ ƴŀ tY.Σ ²ŀǊǘƻǏŏ 5ƻŘŀƴŀΣ tǊƻŘǳƪŎƧŜ DƭƻōŀƭƴŊ 
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SŜƪǘƻǊȅ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿŀ ƛ ƛŎƘ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ōǳŘƻǿƭŀƴƻ-ƳƻƴǘŀȍƻǿŜƧΥ 

- budynki mieszkalne, 

  - domy jednorodzinne 

  - budynki wielorodzinne 

- budynki niemieszkalne 

  - biurowce, 

  - hotele. 

  - obiekty handlowe 

  - ƻōƛŜƪǘȅ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜΣ ǿ ǘȅƳ ƳŀƎŀȊȅƴƻǿŜ 

-ƻōƛŜƪǘȅ ƛƴȍȅƴƛeǊƛƛ ƭŊŘƻǿŜƧ ƛ ǿƻŘƴŜƧ 

  - budownictwo drogowe 

  - mosty 

  - budownictwo kolejowe 

  - budownictwo energetyczne 
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/Ȋȅƴƴƛƪƛ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ǿ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿƛŜΥ 

-  ǇƻǇȅǘ ƴŀ ǳǎƱǳƎƛ ς rynek inwestycyjny 

-  ŘƻǎǘťǇƴƻǏŏ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ - ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪǊŜŘȅǘƽǿ 

-  ŘƻǎǘťǇƴƻǏŏ ƳŀǘeǊƛŀƱƽǿΣ ǎǇǊȊťǘǳ ƛ ƛŎƘ ƪƻǎȊǘ 

-  warunki atmosferyczne 

-  ǇƻŘŀȍ ǿȅƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜƧ ǎƛƱȅ ǊƻōƻŎȊŜƧ   

-  ƪƻǎȊǘ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀ ǎƛƱȅ ǊƻōƻŎȊŜƧ 

 

 

II. Sytuacja makroekonomiczna: 
 

Punktem wyjǏcia do oceny perspektyw rozwojowych budownictwa musi prognoza makro-

ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ ŀ ǘŀ ȊŀǏ Ƴǳǎƛ ƻǇƛŜǊŀŏ ƴŀ  ŀƴŀƭƛȊƛŜ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƧ ǇǊȊŜǎȊƱƻǏŎƛ. 

 

Tak prognozowano ǎȅǘǳŀŎƧť ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŊ tƻƭǎƪƛ ƴŀ ǇƻŎȊŊǘƪǳ нллф Ǌƻƪǳ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

! Ƨŀƪ ōȅƱƻ ǿ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘƻǏŎƛΚ 

W roku 2009 ǎȅǘǳŀŎƧť ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŊ w Polsce ƻƪǊŜǏƭŀƱȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎe czynniki: 

- ǎƱŀōȅ wzrost gospodarczy w kraju 

- ǳǘǊȊȅƳǳƧŊŎȅ ǎƛť kryzys w gospodarkach kraƧƽǿ ƛƴǿeǎǘǳƧŊŎȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎe 

- ŎƛŊƎƭŜ ǳǘǊȊȅƳǳƧŊŎȅ ǎƛť kryzys na rynkach finansowych 

- nieŎƘťŏ ƛƴǿeǎǘƻǊƽǿ Řƻ ƛƴǿestowania w nieruŎƘƻƳƻǏci 

- niska ǎƪƱƻƴƴƻǏŏ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ Řƻ ƛƴǿestowania 

WiadoƳƻǏci z rynƪǳ ǿ ¦{! ƛ ƪǊŀƧƽǿ ¦E ȊƴŀŎȊŊŎƻ ƻōƴƛȍŀƱȅ nastroje konsumenǘƽǿΣ co skut-

ƪƻǿŀƱƻ znacznym ograniczeniem produkcji. Wzrost (a ǿƱŀǏciwie spadek)  Produktu Krajowe-

go Brutto (PKB) dla strefy euro w 2009 r. obrazuje ǇƻƴƛȍǎȊȅ ǿȅƪǊes 
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Podobnie ƳŀƱƻ ȊŀŎƘťŎŀƧŊŎƻ ǿȅƎƭŊŘŀƧŊ Řŀƴe ŘƻǘȅŎȊŊŎe produkcji przeƳȅǎƱƻǿej w strefie eu-

ro.   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



8 
 

Wŀƪ ǿƛŘŀŏ ǿ нллф ǊΦ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ǘŀƪ tY. Ƨŀƪ ƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊeƳȅǎƱƻǿej  dla strefy euro  

ōȅƱŀ ujemna  lecz istnieƧŊ Ǉƻǿŀȍƴe przeǎƱŀƴƪƛΣ ȍe tendeƴŎƧŀ ǎƛť ƻŘǿǊŀŎŀΦ 

Inne podstawowe dane ekonomiczne ǘŀƪȍe nie ōȅƱȅ najlepsze 
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Na tym tle ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ekonomiczne polskieƧ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ ƧŀǿƛŊ ǎƛť ōŀǊŘȊƻ ƻǇǘȅƳƛǎǘȅŎȊƴƛe. Mi-

mo trudnej sytuacji na Ǐǿƛecie poziom wzrostu gospodarczego w Polsce w bieȍŊŎȅƳ Ǌƻƪǳ 

Ƴƻȍe ǿȅƴƛŜǏŏ ƻƪΦ  м ҈ (prognozy oǎŎȅƭǳƧŊ ƻŘ лΣт Řƻ мΣр҈ύ.  

tƻƭǎƪŀ ƧŜǎǘ ƧŜŘȅƴȅƳ ƪǊŀƧŜƳ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΣ ƪǘƽǊȅ ǿ LLL ƪǿΦ нллф ǊΦ ȊŀƴƻǘƻǿŀƱ ǿȊǊƻǎǘ Ǝo-

spodarczy - ǿȅƴƛƪŀ Ȋ ŘŀƴȅŎƘ 9ǳǊƻǎǘŀǘǳΦ tY. tƻƭǎƪƛ ǿȊǊƽǎƱ ǿ ǘȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻ м ǇǊƻŎΦ ǊκǊ ǿƻōŜŎ 

ǎǇŀŘƪǳ ƻ пΣс ǇǊƻŎΦ ǊκǊ ǿ ŎŀƱŜƧ ¦9Φ {ǇŀŘŜƪ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ ǿ ǎǘǊŜŦƛŜ ŜǳǊƻ ǿȅƴƛƽǎƱ п ǇǊƻŎΦ ǊκǊΦ ² 

ǳƧťŎƛǳ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅƳΣ ǿȊǊƻǎǘ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ ǿ tƻƭǎŎŜ ǿȅƴƛƽǎƱ лΣр ǇǊƻŎΦΣ ǿ ŎŀƱŜƧ ¦9 - 0,3 proc., a w 

krajach eurolandu - 0,4 proc.  

Najmniejsze roczne spadki PKB zanotowano w Grecji (1,7 proc. r/r) oraz na Cyprze (2 proc. 

ǊκǊύΦ DƻǎǇƻŘŀǊƪŀ ǿ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ǎƪǳǊŎȊȅƱŀ ǎƛť ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ƴŀ _ƻǘǿƛŜ όмфΣо ǇǊƻŎΦ ǊκǊύ ƛ ǿ 

Estonii (15,6 proc. r/r). 

α Podczas gdy gospodarka cağej UE skurczy siň w  roku 2009 o 4,1 proc. PKB z po-

wodu kryzysu, Polska jako jedyny kraj czğonkowski odnotuje wzrost gospodarczy, w 

wysokoŜci 1,2 proc. PKB - podağa Komisja Europejska w prognozach gospodar-

czychò. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

{ǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜΣ ƪǘƽǊŜ ƧŜŘƴŀƪ ōȅƱƻ ƛ ƧŜǎǘ ŦŀƪǘŜƳ ǿǇƱȅƴťƱƻ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳ ōŜȊǊƻōƻŎƛŀΣ 

ƪǘƽǊŜ Ǉƻ ƭŀǘŀŎƘ ǎǇŀŘƪƽǿ Ȋƴƽǿ ȊŀŎȊȅƴŀ ǊƻǎƴŊŏ ƛ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱƻ мм҈Φ W listopadzie 

2009 r. ōŜȊǊƻōƻŎƛŜ ǿ tƻƭǎŎŜ ƭƛŎȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ DƱƽǿƴȅ ¦ǊȊŊŘ {ǘŀǘȅǎǘȅŎȊƴȅ ǿȅƴƻǎƛƱƻ ммΣп ǇǊƻŎΦ ½ 

ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇǊƻƎƴƻȊ aƛƴƛǎǘŜǊǎǘǿŀ tǊŀŎȅ ƛ tƻƭƛǘȅƪƛ ǎǇƻƱŜŎȊƴŜƧ ǿȅƴƛƪŀ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘΣ ȍŜ ƎǊǳŘƴƛƻǿŀ 

ǎǘƻǇŀ ōŜȊǊƻōƻŎƛŀ ǿȊǊƻǎƱŀ Řƻ ммΣф ǇǊƻŎΦ 

²ƎΦ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛƛ 9ǳǊƻǎǘŀǘǳ ōŜȊǊƻōƻŎƛŜ ǿ tƻƭǎŎŜ ǿ ƭƛǎǘƻǇŀŘȊƛŜ нллф Ǌ ǿȅƴƻǎƛƱƻ 8,8 proc., co 

ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ōȅƱƻ ƴƛȍǎȊŜ ƴƛȍ ǇǊȊŜŎƛťǘƴŀ ǎǘƻǇŀ ōŜȊǊƻōƻŎƛŀ ǿ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΦ tǊȊŜŎƛťǘƴŜ ōŜz-

ǊƻōƻŎƛŜ ǿ ¦9 ǿȅƴƛƻǎƱƻ ǿ ōŀŘŀƴȅƳ ƳƛŜǎƛŊŎǳ фΣр ǇǊƻŎΦΣ ŀ ǿ ōŜȊǊƻōƻŎƛŜ ǿ ǎǘǊŜfie euro - 10 

proc. bŀƧǿȅȍǎȊŜ ōŜȊǊƻōƻŎƛŜ ǿ ƭƛǎǘƻǇŀŘȊƛŜ ǿǏǊƽŘ ǇŀƵǎǘǿ ²ǎǇƽƭƴƻǘȅ Ȋŀƴƻǘƻǿŀƴƻ ƴŀ _ƻǘǿƛŜ 

όннΣо ǇǊƻŎΦύ ƛ ǿ IƛǎȊǇŀƴƛƛ όмфΣп ǇǊƻŎΦύΦ bŀƧƴƛȍǎȊŊ ǎǘƻǇť ōŜȊǊƻōƻŎƛŀ ƻŘƴƻǘƻǿŀƴƻ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ 

Holandii (3,9 proc.) i Austrii (5,5 proc.). 

javascript:void(0)
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{ȅǘǳŀŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƱŀ ǎǘŀōƛƭƛȊŀŎƧť ǿȊǊƻǎǘǳ ŎeƴΣ ƪǘƽǊȅ ǇƻȊŀ ƴƛeznacznym wzrostem 

w kwietniu ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƱ ǎƛť ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛe 3,1% - 3,5%. W listopadzie br. roczna inflacja CPI 

ǿȊǊƻǎƱŀ Řƻ оΣо҈Σ Řƻ ŎȊŜƎƻ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛƱ ǎƛť ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ǿȊǊƻǎǘ ǊƻŎȊƴŜƧ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ŎŜƴ ȍȅw-

ƴƻǏŎƛ ƛ ŜƴŜǊƎƛƛΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƻōƴƛȍȅƱŀ ǎƛť ƛƴŦƭŀŎƧŀ ōŀȊƻǿŀ Ǉƻ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛǳ ŎŜƴ ȍȅǿƴƻǏŎƛ ƛ ŜƴŜr-

ƎƛƛΣ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎ ƧŜŘƴŀƪ ƴŀ ǎǘƻǎǳƴƪƻǿƻ ǿȅǎƻƪƛƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜΦ ¦ǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŜ ǎƛť ǊŜƭŀǘȅǿƴƛŜ ǿȅǎo-

kiego poziomu inflacji bazowej oznaŎȊŀΣ ȍŜ ƻǎƱŀōƛŜƴƛŜ ǇƻǇȅǘǳ ƴƛŜ ǿ ǇŜƱƴƛ ȊƴŜǳǘǊŀƭƛȊƻǿŀƱƻ 

ǿȊǊƻǎǘ ŎŜƴ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅŎƘ ƛ ǎƪǳǘƪƛ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊŜƧ deprecjacji kursu walutowego. 

 

WskaŦniki inflacji (w %) w okresie od 2009.01 do 2009.12 

Data Inflacja I Inflacja II Inflacja III Inflacja IV 

2009.12 3,5 
   

2009.11 3.3 0.3 3.5 3.5 

2009.10 3.1 0.1 3.3 3.5 

2009.09 3.4 0.0 3.1 3.5 

2009.08 3.7 -0.4 3.1 3.5 

2009.07 3.6 0.1 3.6 3.5 

2009.06 3.5 0.2 3.4 3.5 

2009.05 3.6 0.5 3.2 3.5 

2009.04 4.0 0.7 2.7 3.4 

2009.03 3.6 0.7 2.0 3.3 

2009.02 3.3 0.9 1.3 3.1 

2009.01 3.1 0.5 0.5 3.1 

Inflacja I - wzglňdem analogicznego miesiŃca roku poprzedniego 
Inflacja II - wzglňdem poprzedniego miesiŃca 
Inflacja III - wzglňdem grudnia roku poprzedniego 
Inflacja IV - wskaŦnik inflacji Ŝredniorocznej (Ŝrednia inflacji I z ostatnich 12 miesiňcy)  
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W Eurolandzie w skali roku ƛƴŦƭŀŎƧŀ ǿȊǊƻǎƱŀ do 0,9% w grudniu 2009 r., z 0,5% w listopadzie. 

!ƴŀƭƻƎƛŎȊƴƛŜ Ǌƻƪ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ǿǎƪŀȋƴƛƪ ǿȅƴƛƽǎƱ мΣс҈Φ ² ǳƧťŎƛǳ ƳƛŜǎƛťŎȊƴȅƳ ƴŀǎǘŊǇƛƱ ǿȊǊƻǎǘ 

inflacji лΣо҈ ǿ ƎǊǳŘƴƛǳ нллфΦ |ǊŜŘƴƛŀ ǊƻŎȊƴŀ inflacja HICP wynioǎƱŀ ǿ нллф ǊΦ лΦо҈Σ Ŏƻ ƻȊƴa-

cza spadek z 3,3% w roku 2008.  

² ŎŀƱŜƧ ¦ƴƛƛ ǿ ǳƧťŎƛǳ ǊƻŎȊƴȅƳ inflacja HICP ǿȊǊƻǎƱŀ ǿ ƎǊǳŘƴƛǳ нллф мΣп҈ Ȋ мΣл҈ ǿ ƭƛǎǘƻǇa-

ŘȊƛŜΦ wƻƪ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ǿǎƪŀȋƴƛƪ ǘŜƴ ǿȅƴƛƽǎƱ нΣн҈Φ ² ǎƪŀƭƛ ƳƛŜǎƛŊŎŀ inflacja ǿȅƴƛƻǎƱŀ лΣн҈Φ 

|ǊŜŘƴƛŀ ǊƻŎȊƴŀ ƛƴŦƭŀŎja HICP ǿȅƴƛƻǎƱŀ ǿ нллф Ǌƻƪǳ мΣл҈Σ Ŏƻ ƻȊƴŀŎȊŀ ǎǇŀŘŜƪ Ȋ оΣт҈ ǿ Ǌƻƪǳ 

2008. 

średnioroczna zmiana cen (inflacja HICP) w Polsce 

Rok 
 

WskaŦnik cen 
(2005 = 100)  

Rok 
 

średnioroczna 

zmiana cen 
(w %)  

 

1996  57,6*  1996  -  

1997  66,3*  1997  15,0*  

1998  74,1*  1998  11,8*  

1999  79,4  1999  7,2*  

2000  87,4  2000  10,1  

2001  92,0  2001  5,3  

2002  93,8  2002  1,9  

2003  94,5  2003  0,7  

2004  97,9  2004  3,6  

2005  100,0  2005  2,2  

2006  101,3  2006  1,3  

2007  103,9  2007  2,6  

2008  108,3  2008  4,2  

2009  112,6  2009  4,0  
                                             *WartoŜĺ szacunkowa 

                                              ťr·dğo: GUS 
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W 2009 r. mimo konkurencyjnych ceƴ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ȊƱŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ǳ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ǇŀǊǘƴe-

rƽǿ Ƙŀndlowych Polski  ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛƱŀ Řƻ ǎǇŀŘƪǳ eksportu.  

EƪǎǇƻǊǘ ǘƻǿŀǊƽǿ ǎǇŀŘƱ ǿ ƭƛǎǘƻǇŀŘȊƛe нллф ǊΦ ƻ лΣм ǇǊƻŎΦ ǿ ǳƧťŎƛǳ ǊƻŎȊƴȅƳ Řƻ ф ƳƭŘ мму Ƴƭƴ 

euro, a import o 11,ф ǇǊƻŎΦ ǿ ǳƧťŎƛǳ ǊƻŎȊƴȅƳ Řƻ ф ƳƭŘ пмл Ƴƭƴ euro. Ujemne ǎŀƭŘƻ ǘƻǿŀǊƽǿ 

ǳƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƱƻ ǎƛť ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛe 292 mln euro wobec 1 mld 553 mln euro rok ǿŎȊŜǏniej.  

Skumulowany eƪǎǇƻǊǘ ǘƻǿŀǊƽǿ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ мн ƳƛeǎƛŊŎŀŎƘ ǎǇŀŘƱ ƻ мфΣм ǇǊƻŎΦ ǿ ǳƧťŎƛǳ ǊƻŎz-

nym do 98 mld 839 mln euro, a import zmnieƧǎȊȅƱ ǎƛť ƻ нс ǇǊƻŎΦ ǿ ǳƧťŎƛǳ ǊƻŎȊƴȅƳ Řƻ мло 

mld 361 mln eǳǊƻΣ ǇƻŘŀƱ b.tΦ 

5Ȋƛťƪƛ ǘŀƪƛej relacji exportu do importu, dla ostatnich dwunastu mieǎƛťŎȅ όǘƧΦ ƻŘ ƎǊǳŘƴƛŀ нллу 

r. do listopada 2009 r.) ujemne saldo rachunku bieȍŊŎego wynioǎƱƻ р ƳƭŘ тлф Ƴƭƴ euro, i 

ōȅƱƻ ȊƴŀŎȊƴƛe ƴƛȍǎȊe ƴƛȍ w poprzednim okresie (grudzieƵ нллт - listopad 2008) kiedy deficyt 

rachunku bieȍŊŎeƎƻ ǿȅƴƛƽǎƱ му ƳƭŘ унт Ƴƭƴ euro.  

Polska na tle ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ǇŀƵǎǘǿ ǊeƎƛƻƴǳ Ƴŀ ƴŀƧƴƛȍǎȊŊ ǎǘƻǇť ƛƴŦƭŀŎƧƛ ƻǊŀȊ relatywnie niski po-

ȊƛƻƳ ŘƱǳƎǳ ǇǳōƭƛŎȊƴego. Inne krajeΣ ƪǘƽǊe ōƻǊȅƪŀƧŊ ǎƛť Ȋ ǇǊƻōƭeƳŀƳƛ ŦƛǎƪŀƭƴȅƳƛ ƛ ǿȅǎƻƪŊ ƛn-

ŦƭŀŎƧŊΣ ƴŀǇƻǘƪŀƧŊ ƴŀ ǿȅƧŊǘƪƻǿƻ Řǳȍe trudnoǏci z pozyskaniem finansowania na podtrzymanie 

bieȍŊŎej produkcji i konsumpcji, nie ǿǎǇƻƳƛƴŀƧŊŎ Ƨǳȍ ƻ ƴƻǿȅŎƘ ƛƴǿestycjachΣ ōťŘŊŎȅŎƘ Řƭŀ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ ȋǊƽŘƱeƳ ŘƱǳƎƻǘǊǿŀƱego wzrostu. KoleƧƴŊ ƎǊǳǇťΣ ƪǘƽǊŀ ǎƛƭƴƛej odczuwa obecny 

ƪǊȅȊȅǎΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƪǊŀƧe o niewielkim potencjale gospodarczym, ze ȊƴŀŎȊƴȅƳ ǳŘȊƛŀƱem ekspor-

tu w strukturze PKB. ( w Polsce stosunek exportu do popytu krajowego to  ok. 39%). 

 

 

.ŜȊǇƻǏrednie inwestycje zagraniczne (BIZ), uznawane ǎŊ Ȋŀ ǿŀȍƴȅ ŎȊȅƴƴƛƪ ǿȊǊƻǎǘǳ ƛ ǊƻȊǿƻƧǳ 

gospodarczeƎƻ ƪǊŀƧǳ ǇǊȊȅƧƳǳƧŊŎego, przede wszystkim poprzez wprowadzanie nowych tech-

nologii i meǘƻŘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀΣ ƪƴƻǿ-ƘƻǿΣ ŀ ǘŀƪȍe przez tworzenie nowych miejsc pracy, a w 

konsekweƴŎƧƛ ǊƻȊǿƽƧ ǇƻǎȊŎȊeƎƽƭƴȅŎƘ ǊeƎƛƻƴƽǿ ƪǊŀƧǳΦ ²ȅǎƻƪƻǏŏ ƴŀǇƱȅǿǳ .L½ Řƻ tƻƭǎŎe w 

нллу ǊΦΣ ǿȅƴƛƻǎƱŀ млΣу ƳƭŘ EURόȊŀǎƽō ƛŎƘ ǿȅƴƛƽǎƱ ƻk. 128 mld Euro) ƛ ōȅƱŀ ƻ ǇǊŀǿƛe 42% niȍπ

ǎȊŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ Ǌƻƪǳ нллтΣ ƎŘȅ ƻǎƛŊƎƴťƱŀ мтΣн ƳƭŘ EUR. Taki spadeƪ ƴŀǇƱȅǿǳ .L½ ōȅƱ Ǌe-

zultatem przede wszystkim spowolnienia gospodarczeƎƻΣ ƪǘƽǊe ǊƻȊǇƻŎȊťƱƻ ǎƛť ǿ нллу ǊΦ ² 

ceƭǳ ǳƱŀǘǿƛenia prowadzeƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏci gospodarczej w Polsce ȊƻǎǘŀƱƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ǿ 

2009 roku wiele ȊƳƛŀƴΣ ƪǘƽǊe ǇǊȊȅŎȊȅƴƛƱȅ ǎƛť Řƻ ǳǘǊȊȅmania przeȊ tƻƭǎƪť ǳōƛeƎƱƻǊƻŎȊƴej loka-

ty w rankingu Banku |ǿƛatowego Doing Busineǎǎ нлмлΦ tƻŘ ǿȊƎƭťŘem swobody prowadzenia 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏci gospodarczeƧ ȊŀƧťƭƛǏƳȅ тн ǇƻȊȅŎƧť ƴŀ муо ǎƪƭŀǎȅŦƛƪƻǿŀƴe kraje. Nieco lepiej wy-

padliǏƳȅ Ǌƽǿƴƛeȍ ǿ ōŀŘŀƴƛǳ ƪƭƛƳŀǘǳ ƛƴǿestycyjnego w Polsce przeprowadzonym na zlecenie 

PAIiIZ,  ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ƻŎeniony przez przeŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛe оΣо ǇƪǘΦ ǿ ǇƛťŎƛƻǎǘƻǇƴƛƻǿej 

skali. Oznacza to nieznaczny wzrost w stosunku do lat poprzednich. 

Polska uznawana jest nadal za atrakcyjne miejsce do lokowania inwestycji. Zagraniczni 

przeŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ŎȊťǎǘƻ ƧeŘƴŀƪ ǇƻŘƴƻǎȊŊ ƪǿestie ograniczeƵ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƛ ǇǊŀƪǘȅŎȊƴȅŎƘΦ Yo-

nieczna jest reŀƭƛȊŀŎƧŀ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ǊeŦƻǊƳ ǿ ƴŀƧǿŀȍƴƛejszych obszarach, takich jak zagospo-

darowanie przestrzenne, proces budowlany, prawo podatkowe, wprowadzenie ǳƱŀǘǿƛeƵ 

realizacji inwestycji w odnawialne ȋǊƽŘƱŀ energii oraz likwidacja barier w legalizacji pobytu 

cudzozieƳŎƽǿ ǿ tƻƭǎŎeΦ ²ŀȍƴe jeǎǘ Ǌƽǿƴƛeȍ ǿǇǊƻǿŀŘȊenie korzystnieƧǎȊȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ǿ 
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zakresie dziaƱŀƭƴƻǏci przeŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǿ ǎǇecjalnych strefach ekonomicznych. 

aƛƧŀƧŊŎȅ Ǌƻƪ ōȅƱ ƪƻǊȊȅǎǘƴȅ Řƭŀ ǊƻȊǿƻƧǳ ǇŀǊǘƴerstwa publiczno-prywatnego na polskim rynku. 

WeǎȊƱȅ ǿ ȍȅŎƛe ustawa o PPP i ustawa o koncesji na roboty budowlane ƭǳō ǳǎƱǳƎƛΦ hƎƱƻǎȊƻƴƻ 

wiele ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ  ƴŀ ǿȅōƽǊ ǇŀǊǘƴera prywatnego do realizacji projeƪǘƽǿ ǿ ǊƽȍƴȅŎƘ ǎekto-

ǊŀŎƘΦ ² ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ƭŀǘŀƳƛ ǳōƛeƎƱȅƳƛ jeǎǘ ǘƻ Řǳȍŀ ǊƽȍƴƛŎŀ ƛƭƻǏciowa. ² ŘŀƭǎȊȅƳ ŎƛŊƎǳ Ƨed-

nak istnieƧŊŎe barierȅ ǿ ƴŀǇƱȅǿƛe zagranicznych inweǎǘȅŎƧƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊ ǊƻȊǿƽƧ tƻƭǎƪƛ ǿ ǘȅƳ 

zakresie, dlatego konieczne jest wprowadzanie potrzebnych zmian w polskim prawie. 

W 2009 r. Polska Agencja Informacji i InweǎǘȅŎƧƛ ½ŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ȊŀƪƻƵŎȊȅƱŀ ǇƻȊȅǘȅǿƴŊ ŘeŎȅȊƧŊ 

29 projeƪǘƽǿ ƛƴǿeǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƻ ƱŊŎȊƴej ǿŀǊǘƻǏci 767,9 mln EǳǊƻΦ 5Ȋƛťƪƛ ƛƴǿestycjom powsta-

nie 8 152 nowych miejsc pracy. Saldo zagranicznych inwŜǎǘȅŎƧƛ ǿ tƻƭǎŎŜ ōȅƱƻ ŘƻŘŀǘƴƛŜ ƛ ǿy-

ƴƛƻǎƱo 3.779 mln EUR.  

W okresie sierǇƛŜƵ нллу ς lipiec 2009 zagraniczne inwestycje ōŜȊǇƻǏrednie w Polsce wynio-

ǎƱȅ пΦрон Ƴƭƴ 9uro co oznacza ƻƭōǊȊȅƳƛ ǎǇŀŘŜƪ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ǊƻƪƛŜƳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƳΣ ōƻǿƛŜm 

w okresie sierǇƛŜƵ нллт ς ƭƛǇƛŜŎ нллу ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ǘŜ ǳƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƱȅ ǎƛť ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ мрΦууф Ƴƭƴ 

Euro, na Ŏƻ ƎƱƽǿƴƛŜ ǿǇƱȅǿ ƳƛŀƱȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ǿ LL ǇƻƱƻǿƛŜ нллт Ǌƻƪǳ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

²ŀȍƴȅƳ ŎȊȅƴƴƛƪƛŜƳ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎȅƳ ǎǘŀōƛƭƛȊǳƧŊŎƻ ƴŀ ǎǘŀƴ ǇƻƭǎƪƛŜƧ  ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ ōȅƱy ǏǊodki z UE.  

tƛťŏ ƭŀǘ ǿ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ǘƻ Řƭŀ tƻƭǎƪƛ ŎȊȅǎǘȅ Ȋȅǎƪ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ол ƳƭŘ ŜǳǊƻΦ 5ƻ ǘŜƧ ǇƻǊȅ Řƻ 

ǳƴƛƧƴŜƧ ƪŀǎȅ ǇǊȊŜƭŀƭƛǏƳȅ мн ƳƭŘ ŜǳǊƻΣ ǿ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ŎȊŀǎƛŜ ȊȅǎƪŀƭƛǏƳȅ ǇƻƴŀŘ пн ƳƭŘ ŜǳǊƻΦ Od 

нллп Ǌƻƪǳ tƻƭǎƪŀ ŘƻǎǘŀƱŀ ƻŘ ¦ƴƛƛ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ мпл ƳƛƭƛŀǊŘƽǿ ȊƱƻǘȅŎƘΣ ŀ ǿǇƱŀŎƛƱŀ слΦ 5ƻ 

ǘŜƎƻ ŘƻƭƛŎȊȅŏ ǘǊȊŜōŀ ƧŜǎȊŎȊŜ рΣр ƳƭŘ ȊƱ ǇƻƳƻŎȅ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ǇǊƻƎǊŀƳƽǿ ǇǊȊŜŘŀƪŎŜǎȅƧƴȅŎƘ 

W  ōǳŘȍŜŎƛŜ ƴŀ нллф Ǌƻƪ ȊŀǊŜȊŜǊǿƻǿŀƴƻ ǇƻƴŀŘ нΣф ƳƭŘ ŜǳǊƻ ƴŀ ǎƪƱŀŘƪƛ Řƻ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿŜƧ 

ƪŀǎȅΦ 5ƻ ƪƻƵŎŀ ǘŜƎƻ Ǌƻƪǳ Řƻ .ǊǳƪǎŜƭƛ ǇǊȊŜƪŀȊŀƭƛǏƳȅ ǿƛťŎ 14,9 mld euro. Daje nam to po oko-

Ʊƻ плл ŜǳǊƻ ƴŀ ƪŀȍŘŜƎƻ tƻƭŀƪŀΦ ² ǘȅƳ ŎȊŀǎƛŜ ƪŀȍŘȅ Ȋ ƴŀǎ ŘƻǎǘŀƱ 1,1 tys. euro. 
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{ƪŀƭŀ ƴŀǇƱȅǿǳ ƛƴǿestycji zagranicznych zaleȍȅ ǿ ŘǳȍȅƳ stopniu ƻŘ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇǊŀŎȅΦ {ƪƱŀŘŀƧŊ 

ǎƛť ƴŀ ƴƛŜ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ƪƻǎȊǘȅ ǇƱŀŎ ƛ ƪƻǎȊǘȅ ǇƻŎƘƻŘƴŜ od nich. 

tǊȊŜŎƛťǘƴŜ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ōǊǳǘǘƻ ǿ tƻƭǎŎŜ ǿȊǊƻǎƱƻ ǿ ƭƛǎǘƻǇŀŘȊƛŜ нллф ǊΦ ƻ нΣу 

ǇǊƻŎΦ ƳκƳ ƻǊŀȊ ƻ нΣо ǇǊƻŎΦ ǊκǊ ƛ ǿȅƴƛƻǎƱƻ оплоΣфн ȊƱ. PǊȊŜŎƛťǘƴŜ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ǿ 

ǎŜƪǘƻǊȊŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ōŜȊ ǿȅǇƱŀǘ ƴŀƎǊƽŘ Ȋ Ȋȅǎƪǳ ǿ ƭƛǎǘƻǇŀŘȊƛŜ нллф ǊΦ ǿȅƴƛƻǎƱƻ оплнΣлс 

ȊƱΦ  
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W ostatnich latach ς ǿ Ǌƻƪǳ нллф ǘŀƪȍŜ ς ƴŀ ƪǳǊǎ ȊƱƻǘŜƎƻ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ƛ ǘƻ negatywnie oddzia-

ƱȅǿŀƱȅΥ Ǝƭƻōŀƭƴȅ ƪǊȅȊȅǎ ƛ ƻōŀǿȅ ƻ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻΦ W 

ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛŀƳƛ Ȋ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜƳ ƛ ƻƭōǊȊȅƳƛƳ ǇƻǇȅǘŜƳ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ǘŜƴ ŘǊǳƎƛ ŎȊȅƴƴƛƪ 

ƳƛŀƱ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ŘŜŎȅŘǳƧŊŎȅΦ PierwsȊŀ ǇƻƱƻǿŀ нллф Ǌƻƪǳ ŀ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ƧŜƎƻ ǇƻŎȊŊǘŜƪ ǳǇƱȅƴŊƱ 

ǇƻŘ ȊƴŀƪƛŜƳ ƎƭƻōŀƭƴŜƧ ŀǿŜǊǎƧƛ ŘƻǊǎȊȅƪŀ ƛ ƴƛŜǇǊȊȅƧŜƳƴȅƳƛ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀƳƛ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ƭo-

kalnym co ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛƭƛ ƴŀǘȅŎƘƳƛŀǎǘ ǿ ǿȅŎŜƴƛŜ ŀƪǘȅǿƽǿ ŘŜƴƻƳƛƴƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ȊƱΦ 

² ŘǊǳƎƛŜƧ ǇƻƱƻǿƛŜ Ǌƻƪǳ ǿƛŘŀŏ Ƨǳȍ ōȅƱƻ ǇƻǇǊŀǿť ƻŎŜƴȅ ƴŀǎȊŜƎƻ ǊŜƎƛƻƴǳ Σ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ po przy-

Ȋƴŀƴƛǳ ǇǊȊŜȊ aC² ƴƻǿȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǎǘŀōƛƭƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘΦ ² ƪƛŜǊǳƴƪǳ ǳƳƻŎƴƛŜƴƛŀ ȊƱƻǘŜƎƻ ȊŀŘȊƛa-

ƱŀƱȅ ǘŀƪȍŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ƭƻƪŀƭƴŜΣ ƴǇΦ ƴƻǿŜƭƛȊŀŎƧŀ ōǳŘȍŜǘǳΣ ƻōƛŜǘƴƛŎŀ ƴƛŜǇƻŘƴƻǎȊŜƴƛŀ ǿ нлмл Ǌƻƪǳ 

ǇƻŘŀǘƪƽǿΦ  

bƛŜǎǘŜǘȅ ƳƛƳƻ ǊƻȊƭƛŎȊƴȅŎƘ ǿȅǎƛƱƪƽǿ i najlepszej w regionie sytuacji ekonomicznej Polski, nie 

ǳŘŀƱƻ ǎƛť ȊƱƻǘŜƎƻ ǎƪǳǘŜŎȊƴƛŜ ƛ ǘǊǿŀƭŜ ǿȅƛȊƻƭƻǿŀŏ Ȋ ƪƻǎȊȅƪŀ ǿŀƭǳǘ ƪǊŀƧƽǿ ǿǎŎƘƻŘȊŊcych, co 

ƳƛŀƱƻ ƴŜƎŀǘȅǿƴŜ ƛƳǇƭƛƪŀŎƧŜΣ ōƻǿƛŜƳ globalna receǎƧŀ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƱŀ  ƻŘǇƱȅǿ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ƪǊa-

Ƨƽǿ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛťΣ ǿ ǘȅƳ Ȋ tƻƭǎƪƛΦ ½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǿȊƎƭťŘƴƛe ŘǳȍŊ ǇƱȅƴƴƻǏŏ Ǌȅƴƪǳ ǿŀƭǳǘƻǿego 

w PolsceΣ ŎȊťǏŏ ƛƴǿeǎǘƻǊƽǿ ǿȅǇǊȊeŘŀƱƻ ǿŀƭǳǘȅ ƛƴƴȅŎƘ ƪǊŀƧƽǿ ǇƻǇǊȊeȊ ȊƱƻǘƽǿƪťΣ Ŏƻ ŘƻŘŀt-

ƪƻǿƻ ƧŊ ƻǎƱŀōƛaƱƻΣ ǎȊŎȊeƎƽƭƴƛe wobec euro. Znaczne ǿŀƘŀƴƛŀ ƪǳǊǎƽǿ sǇƻǿƻŘƻǿŀƱȅΣ ȍe na 

ƴƻǿƻ ƻŘȍȅƱŀ ŘȅǎƪǳǎƧŀ ƴŀ ǘemat wejǏcia Polski do strefy euro w 2012 r. 
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{Ȋȅōƪƛ ǿȊǊƻǎǘ ƛƴŦƭŀŎƧƛ ȊƻǎǘŀƱ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴȅ ǿ Řǳȍej mierze poprzez zmniejszenie oczeƪƛǿŀƵ ƛn-

ŦƭŀŎȅƧƴȅŎƘ ǿȅǿƻƱŀƴȅŎƘ ƪǊȅȊȅǎem gospodarczym. Ponadto znaczny spadek ceƴ ǎǳǊƻǿŎƽǿ όǿ 

ǘȅƳ ǊƻǇȅύ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƱ ȊƳƴƛejszenie presji inflacyjnej na poziomie inflacji bazowej. Nato-

miast jeŘƴȅƳ Ȋ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǳǘǊȊȅƳǳƧŊŎȅŎƘ 

ƧŊ ƴŀ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛe ōťŘȊƛe wzrost cen enerƎƛƛΦ {ǘŀǊŀƧŊŎ ǎƛť ǇƻōǳŘȊƛŏ ȊǿŀƭƴƛŀƧŊŎŊ 
ƎƻǎǇƻŘŀǊƪť ƻǊŀȊ ȊǿƛťƪǎȊȅŏ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΣ wŀŘŀ tƻƭƛǘȅƪƛ tƛeƴƛťȍƴej w ubieƎƱym roku 4 
ǊŀȊȅ ƻōƴƛȍŀƱŀ ƎƱƽǿƴŊ ǎǘƻǇť ǇǊƻŎeƴǘƻǿŊ Ȋ ǇƻȊƛƻmu 5,0% ƴŀ ǇƻŎȊŊǘƪǳ Ǌƻƪǳ do obecnego 
3,50% (27.01.2009 o -75pb do 4,25%, 25.02.2009 o -25pb do 4%, 25.03.2009 o - 25pb do 
3,75 pb i 24.06.2009 o 0,25pb do 3,50%).   
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

wƻƪ нллф ōȅƱ ōŀǊŘȊƻ ǳŘŀƴȅ Řƭŀ DƛŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ ƛ ǳƳƻŎƴƛƱ Ǉo-

ȊȅŎƧť ǇƻƭǎƪƛŜƧ ƎƛŜƱŘȅ Ƨŀƪƻ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŜƎƻ ƛ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴƛŜ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎŜƎƻ ǎƛť Ǌȅƴƪǳ ǿ 

ǘŜƧ ŎȊťǏŎƛ 9ǳǊƻǇȅΦ ½ƱƻȍȅƱȅ ǎƛť ƴŀ ǘƻ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ ǎǇŜƪǘŀƪǳƭŀǊƴŜ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǇƛŜr-

wotnym - ŘŜōƛǳǘ tƻƭǎƪƛŜƧ DǊǳǇȅ 9ƴŜǊƎŜǘȅŎȊƴŜƧ ǇƻǇǊȊŜŘȊƻƴȅ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŊ ƻŦŜǊǘŊ ǿ 9ǳǊƻǇƛŜ ƻǊŀȊ 

nowa emisja akcji Banku PKO BP.  

bŀ ƎƛŜƱŘƻǿȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ς regulowanym i NewConnect - ȊŀŘŜōƛǳǘƻǿŀƱƻ оф ƴƻǿȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪΣ ŀ 

ƛƴŘŜƪǎȅ ƎƛŜƱŘƻǿŜ ǿȊǊƻǎƱȅ Ǉƻ ƪƛƭƪŀŘȊƛŜǎƛŊǘ ǇǊƻŎŜƴǘΣ Ŏƻ ǇƻȊǿƻƭƛƱƻ ƛƴǿŜǎǘƻǊƻƳ ƻŘǊƻōƛŏ ŎȊťǏŏ 

strat poniesionych w roku 2008. 

²ŀȍƴȅƳ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŜƳ ǿ ǊƻȊǿƻƧǳ DƛŜƱŘȅ ōȅƱƻ ǳǊǳŎƘƻƳƛŜƴƛŜ /ŀǘŀƭȅǎǘΣ ƴƻǿŜƎƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿa-

ƴŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Řƭŀ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ǎŀƳƻǊȊŊŘƻǿȅŎƘ ƛ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅj-

nych. 5ǿŀ ƛƴŘŜƪǎȅ ƎƛŜƱŘƻǿŜ ²Dt² - ²LD 5ŜǿŜƭƻǇŜǊȊȅ ƛ ²LD {ǇƻȍȅǿŎȊȅ - ȊŀǇŜǿƴƛƱȅ ƛƴǿe-

ǎǘƻǊƻƳ ǿ нллф Ǌƻƪǳ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŜ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜ ȊȅǎƪƛΣ ǘƧΦ ǎǘƻǇť ȊǿǊƻǘǳ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΥ молΣтп ǇǊƻŎΦ 

oraz 126,59 proc. 

²ǏǊƽŘ нр ƴŀƧƭŜǇǎȊȅŎƘ ƛƴŘŜƪǎƽǿ ƛ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ǎǳōƛƴŘŜƪǎƽǿΣ ōȅƱȅ ǇƻƴŀŘǘƻ ƧŜǎȊŎȊŜ ǇƻƭǎƪƛŜΥ 

sWIG80 (15 miejsce), mWIG40 (19) oraz WIG (25). 
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² ŎƛŊƎǳ нллф ǊΦ ǿŀǊǘƻǏŏ ǎǇƽƱŜƪ Ȋ DƛŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ όŘŀƴŜ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊ ǎǇƽƱƪƛ 

ƪǊŀƧƻǿŜύ ǿȊǊƻǎƱŀ ŘǿǳƪǊƻǘƴƛŜ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΦ 

YŀǇƛǘŀƭƛȊŀŎƧŀ Dt² ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ Ǌƻƪǳ ǿȅƴƛƻǎƱŀ млр ƳƭŘ ŜǳǊƻ ƛ Ǉƻƭǎƪŀ ƎƛŜƱŘŀΣ ǿȅǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎ ƻ нс 

ƳƭŘ ŜǳǊƻ ǊȅƴŜƪ ǿ ²ƛŜŘƴƛǳΣ ƻƪŀȊŀƱŀ ǎƛť ƴŀƧǿƛťƪǎȊŀ ǿ ǊŜƎionie 

Historyczny wykres indeksu WIG  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

data bazowa:     16 kwietnia 1991  

wartoŜĺ bazowa:     1 000,00  

kapitalizacja bazowa:     57 140 000,00  

wartoŜĺ maksymalna:     67 568,51  ( 6 lipca 2007 )  

wartoŜĺ minimalna:     635,30  ( 23 czerwca 1992 )  

 

 

Wykres indeksu WIG  

Od 12 stycznia 2009 do 15 stycznia 2010 
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² ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ǇƻƱƻǿƛŜ нллф ǊΦ ƻōǎŜǊǿƻǿŀƭƛǏƳȅ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǎǇŀŘŜƪ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ƴŀ 

ǇƻƭǎƪƛƳ Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ komercyjnych. Zjawisko to spowodowane jest m.in. globalnym 

ƻŘŘȊƛŀƱȅǿŀƴƛŜƳ ǎƪǳǘƪƽǿ ƪǊȅȊȅǎǳ όǘȊǿΦ sub-prime loan) na Ǌȅƴƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅƳ Ȋ 

ǘŜƎƻ ƻƎƽƭƴȅƳ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŜƳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳΣ ƪǘƽǊŜ ǿǇƱȅƴťƱƻ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ƴŀ ǎǇŀŘŜƪ ŎŜƴ nieru-

ŎƘƻƳƻǏŎƛ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴȅŎƘΦ ½ ƧŜŘƴŜƧ ǎǘǊƻƴȅ ǿǎǘǊȊȅƳŀƱƻ ǘƻ ŀƪŎƧť ƪǊŜŘȅǘƻǿŊ ǿ ōŀƴƪŀŎƘΣ Ȋ ŘǊǳƎƛŜƧ 

ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿȅƳǳǎƛƱƻ ǳ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ŀƪǳƳǳƭŀŎƧť ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿȅƳŀƎŀƴŜƎƻ Řƻ ǳȊǳǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǳŘȊƛa-

Ʊǳ ǿƱŀǎƴŜƎƻΦ ² ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƭƛ ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ǏǊƻŘƪƽǿ na nowe 

ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜΦ ½ŀǎŀŘƴƛŎȊŜƧ ȊƳƛŀƴƛŜ ǳƭŜƎƱƻ ǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ do ryzyka ς Ȋ ǿȅƧŊǘƪƻǿƻ ƭƛōe-

ralnego jeszcze przed dwoma laty na nadzwyczaj restrykcyjne. tƻǿȅȍǎȊŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǎǇƻǿƻŘo-

ǿŀƱȅΣ ȍŜ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ǇƻƱƻǿƛŜ нллф ǊΦ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳ ȊŀǿŀǊǘƻ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƻƪΦ 230 mln EUR, co stanowi ǎǇŀŘŜƪ ƻ тр҈ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ǘȅƳ samym okresem 


