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twa zreszll Gospodarki orazg Ly® sytuaciji makroekonomicznej ndaudownic-

two | odwrotnie.
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Budownictwo a Produkcja Globalna

lata 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
min

Produkcja Globalna |zl 14550950 1533 008.0) 15664490| 1648 8280| 18536510 109525020(2156192.0( 239409050
min

Budownictwo zl 1274190 1282600 1205220] 1151130| 1234920( 1435400| 1684260( 2023020

Budownictwo Yo 8,76% 8.37% 7,69% 6,98% 6,66% 735% 7.81% 8.45%
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Budownictweo a PKB

lata 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 IQ 2009
mln
PEB =t 7446220 7792050 8078500 8421200 9232480 9833020 1 060031.0) 1175 2660] 1271 7346| 314 5172
mln
Budownictwo |2l 512250| 483510 453400 435050| 454060 3522070 397770 751850 860541| 142564
Budownictwoe | % 6.88% 6.23% 5.61% 5.17% 492% 531% 5.64% 6.40% 6.84% 4.53%
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Budownictwo a Wartosc Dodana
lata 2000 001 2002 2003 2004 005 2006 2007 2008 102009
min
Wartoi¢ Dodana |z 662 468.0| 714353.0) 694 896.0( 7433210) 8203750 8663290931 1700 1027 631.0( 1114920.6| 2850702
min
Budownictwo zi 512250 4835510 45340,0| 435050| 45406,0| 3522070| 597770 751850 869541 142564
Budownictwo s 7,73% 6.80% 6,32% 5.85% 3,33% 6.03% 6.42% T32% 7.80% 5.00%
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- budynki mieszkalne,

- domy jednorodzinne

- budynki wieloralzinne
- budynki niemieszkalne

- biurowce,

- hotele.

- obiekty handlowe

-20AS1G@ LINJSyeaovz2sSs ¢ Gey Yr3aAllTeyz2sS
20AS]TIaNARMYydaRR S22 A g2RySe

- budownictwo drogowe

- mosty

- budownictwo kolejowe

- budownictwo erergetyczne
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Sektory budownictwa a produkeja budowlano-montazowa

lata 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Produkeja budowlano-montazowa -

podmioty pow. 9 0sob 458840 418900)37188.4|30854.6(40532,5(42780.2513255[64852.0
budynlki mieszkalne 93077 TBREO3| 603628 60852 61141 66319 T74193| 112680
budunki mieszkalne 20,29% | 1881% | 1623%| 1527%| 1508%| 1533%| 1446%| 1737%
Budynki niemieszkalue 170681153732 124026|1353185] 14480.5|13 868.8| 16 730,9| 204058
Budynki niemieszkalue 37.20% | 36.69% | 3333%| 3342%| 3573%| 3241%| 32.60%| 3147%
Obiekty inzvnierii 195082 | 186464187490 204509) 199379222683 271753331782
Obiekty inzvnierii 42.52% | 4450% | 5042%| 5131%| 4919% | 52.04% | 5295%| 51.16%

UDZIAL POSZCZEGOLNYCH SEKTOROW
BUDOWNICTWA W PRODUKCJI BUDOWLANO-
MONTAZOWE) OGOLEM

W obiekty infynieryjne
W budynki niemieszkalne
B budynki mieszkalne
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Il. Sytuacja makrekonomiczna:

Punktem wyjl ciado oceny perspektyw rozwojowych budownictwa musi prognozeakro-
S12y2YAOT yI A2ALRRINJAYFfATASIYI FdAAD 218 & NLIKN
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PROGNOZY EKONOMICZNE

PKEB: W pordwnaniu do strefy eurc, polska gospodarka
prawdopodobnie uniknie recesfi, jednak wzrost PKB bedzie
stosunkowo niewielkd.

INFLAC)A: Tempo wzrostu cen moze sie obnizyé w ciagu
roku, dajac mozliwosé obnizenia inflacji w 2009 r. do
poziomu okoto 2,5%.

STOPA BEZROBOCIA: Prognozowany wzrost stopy
bezrobocia jest zwigzany z malejacymi inwestycjami
przedsiebiorstw, natomiast niisze tempo WZrostu moie
spowodowad, e wzrost ten bedzie wigkszy niz zakladano.
INWESTYCJE ZAGRANICZME: Kryzys finansowy na
rynkach miedzynarodowych i ograniczenie tempa wzrostu
w krajach zachodnich moze spowocdowaé mniejszy niz
dotychczas poziom BIZ
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Strefa euro

W PEB rfr (proc.)
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Strefa euro
M Produkcia przemystowa rfr (proc,)
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Strefa euro
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Strefa euro

M Inflacja rjr (proc.)

0.4 }

0.6 }

0.8 . . . . L L . .
09.01.31  09.03.07 09.04.15 09.05.24 09.07.02 09.08.10 09.09.18 09.10.27 09.12.05

Strefa euro
M Stopa bezrobocia (proc.)
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Natymte g & | | lekpriofidze polskee 2 a L2 R NJ A 2 gANeMiAt o N
mo trudnej sytuacji nal dedie poziom wzrostu gospodarego w Polse w bied D O&Y NP { dz
Y2aw & y& S2 1 (progneey O f dz2N 2R n3X1 R2 MIpP:R0

t2fall 2Sad 2SReyey {Nra2aSY !VvAA 9dz2NRPLIS2a|AS:
spodarczy s @ YA 1l T RIye@OK 9dz2NRadl Gdzd tY. t2falir o
aLJ R1dz 2 nXc LINRO® NkQI & O dEBETH® SUMNRSHe A
dz2t OAdz 1 6 NIl fyeyYr 461 NRP&AG 3I24aL32 RIOSPdceaw t 2f &
krajach eurolandu 0,4 proc.

Najmniejsze roczne spadki PKB zanotowano w Grecji (1,7 proc. r/r) oraz na Cyprze (2 proc.
NKNL® D2all2RIFEN]JF ¢ ylagAtlaley ad2LlAdz &1 dzND
Estonii (15,6 proc. r/r).

oPodczas gdy ggbbholdur kay cabdd9 ow,1 procoPKB z po-

wodu kryzysu, Polska jako jed y ny kr aj c z § e nwkrastwgsspddarcaydw ot u |

wy sod @8 proc. PKB-poda@a Karopejskg & prognozach gospodar-
czychbo

Wzrost PKB Polski w ujeciu rocznym
7.4 (w procentach)

636‘6 6,9 6,5 6,5

CLEsEs oL E b

(LR g2t YASYAS 3F2aLR2RIFINDI ST {dsNB 2SRyIlI]l 0&02
1isNBIFIOR aLIIR s Tysg 101yl NRWIisOEdze | 1 {dz
2009r6 STNRPO620OAS 4 t2fal0S A0 2yS LINIJ ST DOUsgye
230F 0y AOK LINRP3IYy2] aAyAaldiSNRGSHI t NI O& A t2fAl
ai2L1 o0STNRo2OAI 461 NRPaoOl R2 mMmId LINROO®

230 YSG2R2t23AA 9dzN.EéuI Gdz 0ST NPo28BhrBc., 60 t 2f &

al

2Ty Ol T ®0S 060802 yAD S YyAOD LINJ $04 Sidy# (& &2 1all
NREO2OAS 6 ! 9 geyARA@®® @ po | IINB/@AT fitle®d 16 ST NB o
proc.cb 268044l S 0SINR620AS ¢ fAaG2LI RTIAS 61 NBR
OHHZ0o LINRPO®PO A ¢ | A&AT LI YAA OmMdIn LINRPODPOD bl ¢
Holandii (3,9 proc.) i Austi(5,5 proc.).
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Polska
M Stopa bezrobocia (proc.)
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{&hdz2 Oal yI NEYdaAE L0 & BFEs o) 6HNEnackagn \@zroghi

w kwietniu dzi NJ @ Y@ g O & 3,1%- 3/9%. WLIBtdpAd2ie/dr. roczna inflacja CPI

g1 NPAOF R2 oXo:> R2 ¢0diSeR0 LANG a1 NNRYAAO WePAQT yLING
y21T OA A SYySNAAA® WSRy201 ST yAS 20yAd&0k aiAt A
JAAI LT 2adGrF2n0 2SRYI] yI adz2adzy1262 &eaz2lAy
kiego poziomu inflacji bazowej ozdd | = ©S 280F0ASYAS LRLRGdz YA
61T NRPAaG OSy NBIdA 24| yiepedacjikursu Walniovdgo. 6 OT ST yA Saal

Ws ka¥*ni ki i nf | astejod 200901 d6)200%v120 Kk r

Data Inflacja | Inflacja Il Inflacja 111 Inflacja IV
2009.12 3,5

2009.11 3.3 0.3 35 3.5
2009.10 3.1 0.1 3.3 3.5
2009.09 3.4 0.0 3.1 3.5
2009.08 3.7 -0.4 3.1 3.5
2009.07 3.6 0.1 3.6 3.5
2009.06 35 0.2 3.4 3.5
2009.05 3.6 0.5 3.2 3.5
2009.04 4.0 0.7 2.7 3.4
2009.03 3.6 0.7 2.0 3.3
2009.02 3.3 0.9 1.3 3.1
2009.01 3.1 0.5 0.5 3.1

Inflacja | - wz g lem ahalogicznegomies i Nc a r ce#niegopopr z

Inflacja Il - w z g leni gbprzedniego mies i Nc a

Inflacja 1l - w z g lem gfudnia roku poprzedniego

Inflacja IV-ws k a ¥ ni kSedniorbcznaj¢Sednia inflacji | z ostatnich 12 mies i ficy )
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[#] Wskazniki inflacji

3.8

3.6

3.4

3.2

3 'I::I 1 1 1 1
2009 .01 200902 2009 03 2009 .05 2009 06 200911
Inflacja I Inflacja IV

W Eurolandzie w skali rokuy F £ I O 2dio 0,84 WNgRudrithi 12009 r., z 0,5% w listopadzie.
Ly E23A01 yASIANB B ¥HQls ROy WS> @ 2 dz2t OAdz YASaE
inflacjin > 02 ¢ 3 NXzRY A dz HnflatjepldICRyyNGE BY A 16 NB1Qldy 8NP 1 Doz’
cza spadek z 3,3% w roku 2008.
2 Ol vSazzt PAXz IKZEOHEB YNRAOF ¢ 3INHzZRYAdz HaaAnd M3
RTASO w210aq0MPW ARy As5340 HIwnbcave ibabl YAS&
| NEBRY Al N2HARydy My/FdH O wHnnd NRldz mZmr:s 02 21
2008.

Srednioroczna zmiana cen (inflacja HICP)]

Sredni o
Rok Ws ka¥*ni |[Rok [zmiana cen
(2005 = 100) (W %)
1996 |57,6* 1996 |
1997 [66,3* 1997 |15,0*
1998 |[74,1* 1998 |11,8*
1999 |79,4 1999 |7,2*
2000 (87,4 2000 (10,1
2001 92,0 2001 5,3
2002 93,8 2002 (1,9
2003 94,5 2003 (0,7
2004 97,9 2004 (3,6
2005 |100,0 2005 (2,2
2006 |101,3 2006 (1,3
2007 |103,9 2007 (2,6
2008 |108,3 2008 (4,2
2009 [112,6 2009 (4,0
*Wart oSl szacunkowa

tr . dGy8 :
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W 2009 r. mimo konkencyjnych ey LJ2f a1 A OK LINPRdzl (5635 e OF &eéi
rs & nBldwych PolskR2 LINB ¢ I RT A ®Ksporuz & LJ- R dz

El aL2 NI (26 Nk s6erd At ROND F AAle LLIREAD ¢ dz2t OA dz
euro,aimporto1lp LINBE Od® ¢ dz2t OA dz Na&o.iUpghinga FRE2R 20p Y2 6R NibM
dzl al G F 00 2 ¢ | Oe292amnéuroywbbec LIglb 352 rlkuro rokg O Tnigj]

Skumulowanye] & L2 NI G2 6 Nb g edoh PQIHIOQK) YAALOKR Gn H2 YAApE m LI
nym do 98 mid 83%nin euro, a import zmre2 a1 € O aAt 2 Hc LINRPO® ¢ d:
mid 361 miredzZNR = L2 RF O b. t @

51 At ¥jxeladjiéxfotu do importy da ostatnich dwunastumea At O& oG 2d 2R 3 NJ
r. do listopada 2009 r.) einne saldo rachunku ked 2gd wynica 02 p Yidroind Y
0202 &Wi &Aydpopradnim okesie (grudzeZz H alistopad 2008iedy deficyt
rachunkubgd M2 8y As5a0 memyo. YIER yHT Yy

Polskanadg At {GA 20leAA A FdzNX Iy I 2y A0 adlawnie diskipdt: Ay Ff |
I A2Y ROdz8gi Inddzajd=A Giayg NE | | 2D eYalAYTA TF ALEANR G fff-8 YA A
FtlF 02Nz yI Lk (1] le8udnolfiz popyskaainififagsovaaniafdzdodtrzymami

bied Rj(rodukciji i konsumpcji, BiIg & LI2 YA Y 2N 0 2esycja@r Yot oROKe Oy 4R
32 &L RI &Y AR U drBsgliiddsstuOKae y N 3 NHsLBIe odcAudvayliecny

INEBT @az Zbhefilkm goentjaklodpodarczymel Yy I OT y devhekdpe] A | O

tu w strukturz PKB. ( w Polsstosurek exportu do popytu krajowgo to ok. 39%).

. S 1 tethik inwestycie zagranicza (BIZ), uznawaa N T | gL doye Ol eyyal o1
gospodarced 2 | NJ 2 dzegbJNiede @syydkirn @prez wprowadzareé nowych ech-

nologiiimell 2 R T I NJ N R 21 gy>A 4 Przai] kyitR@nie nowych mejsc pracy, a w

konskwey O2A NRTeds By éJa@ly®is 2 @ APoR Azp LIO& 6dz ew % R2
Hany NP ge@ pReIAE 5 v NE G K2 MBRYID)A &4 © @ Dledo nhINT 6 A
alll ¢ atGz2adz/1dz R2 NP dzBURnBkirspad|d RBI LIGAARR V.t [O% q
zultatem przede wszystkim spowolenia gospodare@d 2 = eNB b NR Ol t U2 &At &
cef dz defia provadey A I R ichdospddérofav Pdseel 2 a i 02 HLINR S RI 2
2009roku wielel Y A I yeLINJ (BsONJ@ y A Urianiadpiel R 2 { aFDRINGPIGRA- v

ty w rankingu Bankj gafowego Doing Busgdi & H 1 M1 & erh SvBbody pravadni

RT Alltgdspbdaree Tiv&t £ & LI21 @ 02t ydkram Wieco Bpigjivmy- 2 & FA 1 2
padlilY @ N&& WA 0 RI y A estycyjriego W Palsdprzapybwadzonym na etenie

PAliIZ,] (5 NB énbryprieApraR@ At 0 A 2 NOsean Iyl LIPATOR 26Y@IAt OA 2
skali. Oznacza toednaczny wzrost w stosunku do lat pogaimich.

Polska uznawanaegt nadal za atrakcyje miejsee do lokowania investycji. Zagraniczni

przeRa At 0 A2 NERY | Q1 tLRRBSR &Jrabice 6 LINI gy & OK A o-LINJ 1 (@
niecznagstrel £ AT I O2 eF ¥NIOT B O&styBhoobsbayash, takich jak zagmsp

darowange przestrzenne, proes budowlany, prawopodatkowe, wprowadenie dzO e & A
realizacji investycji w odnawiale T NJ &h&dii oraz likwidacja baer w legalizacji pobytu
cudzozzY Os 6§ gedt 2@ @0 Nb 6 ¥ RINEié koRystne2 a1 @ OK NRBT A NI
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zakesie dziad | fciy 2preRa A t 6 A 2 N maminychg  stefach] ekonomicznych.
ahcl2n0e NR|1 0&0 | arddadiblicyhéryvititndgo nbBolsidn2rgném. LI NI y
Wed | U@ edstawad®RP i ustawa o kesji na roboty budowlaaf dzo dz&d OdzaA & h 3T
wiele LJ2 & (0 t Ly2I¢ | & 0 seddJorydiatiedo vio ealizacjiprog]l 15 9 ¢ H&od y & OK
NI OK® 2 LI2Nb gyeByaedAil (8 Rz aiowdi®s dRNTO&T &&E 20A NI o
nak istne2 I Barieré ¢ Yy ¢ Zagtedidedych ined G @ O2A 23INI YA OT I 2n N2I
zakesie, dlatego koneczre jest wprowadzane potrzebnych zmian w polskim praeui

W 2009 r. Polska &gcja Informacjiilnea G @ O2A %I ANF yAOT ye é@xeliian 2 2¢
29 prog] (5 gedaXigde 2y @K N&i 268,0 AliEyzNR ® 5 bslydjoinpowsdy &

nie 8 152 nowych ngjsc pracy Saldo zagranicznych i8v& 0 @ O2A ¢ t 2f ayoS o0& U+
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INWESTYCJE ZAGRANICZNE W POLSCE

B Bezpotrednie inwestycje zagraniczne w Polsce

mid €
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Saldo rozliczen z Unia Europejska
(w mid zi) 33,2
28.9 28,9

B Wplywy z Unii

B Wplaty do Unii
platy do Unii 207

15,6

2004 2005 2006 2007 2008 2009

1,6

Wykorzystanie dotacji Unijnych
na lata 2007-13 (w mld euro)

totwa Francja Grecja Wesgry Litwa Hiszpania Hiemcy Polska
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W Wynagrodzenie przec, kw. (PLN)
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kalnymcoA Yy 6 Sa G2 NJ & dzo 1 34 t RYASFWAA § | [{ITRIOKAsAd aRISYy 2 YA Y
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LR RIFEG1s506d
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YALF U2 yS3ltdesgyS ghblhniesed 8O2 5 52 622FA ABNE s dGa- 1 1 NJ
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w Polsex 101 thdy/(62 N¥ geR b ®RINIG | { diiile2 sAge1 820/l s g -t = O2
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Y262 2RO & 0emideldiaiRalskildo sffy eurd w 2012 r.

4, 9064 Srednie kursy EUR Narodowego Banku Polskiego [2009-12-311
4.,58253
4.,7442
4.6531
4.5520
4., 5009
4.4193
4.,3387
4.2576
4.1765
4.,0954

4.0143

3.9332
Sty
2009 Lut Mar ki Maj Cze Lip Sie Wz PaZ Lis Gru

3.9055 Srednie kursy USD Narodowego Banku Polskiego [2009-12-311
3.8078
3.7095
3.6115
3.59134
3.4153
3.3173
3.2192
3.1212
3.0231
2.9250

2.8270

2.7289
Sty
2009 Lut Mar kwi Maj Cze Lip Sie Wrz Paz Lis Gru
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{T@801A 61 NRAG Ay TR dEpBikrze popriedidamikjsznig dkley A OA-2 YR 6
Tt Oeaye OK ¢ @& @ipbddrézgnk Pohadf® knaciany spdacey & dzNB 6Os5 6 6
GeyY NRLRO alLigskededesilinthcyjejyng poziome inflacji bazovej. Nab-
miastpRyeyY I Ol eyyAlsg dziNI eyvydzznoe OK

2N ylI LI2Rgedad2gheacst eieheldAVid { G NI 2Nn0O &At
J2aLRRINLt 2N TS ,TTéi\)\yt’I-ly"aéTgééép TleyORsitsfiRyhydbied yart okui 4 1 A
NIT & 20yYAdLOF edD8 61PN MESIERTIR 2 LIND D Ndd peznegtR | dz
3,50% @7.01.2009 o-75pb do 4,25%, 25.02.2009-85pb do 4%, 25.03.2009-025pb do

3,75 pbi 24.06.2009 o 0,25pb do 3,50%

LJ2 o
t A

STOPY PROCENTOWE
LIBOR (§) =—EURIBOR (€) =WIBOR (PLN)

8%
6%
4%
2%
0%

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Friudior www monay pl, luty 2009 " Stycran J000 r.

w21 HAndg o080 oFNRI 2 dzZRIFIye Rfl DASORe ot | LJA SNI
fedat L& agniS2 WHIASORt 1 al S3I32 A ylL 2ol NRI AS2 R
G6S2 O1TtlT OA 9dzNRBLE ® LO2de80& ait yl G2 rYAt Rl @
wotnym-RSoAdzi t2f a{AS2 DNzl 9y SNHS:G&Ol ySa L2 LN
nowaemisja akcji Banku PKO BP.

bl 3IASUORZ2 s@réyMlowhiFny iiNewTknneell | RS0 A dzi26 U2 o y2 068
AYRS{1ae 3JIASUR26S g1 Npaove L2 (1At{1FIRIASaANG LI
strat poniesionych w roku 2008.

21 dyeY ¢geRINAISH2ASdY DA SORe 0802 dzNUzOK2 A Sy A S
yS3d2 NBY|dz RUOdDOYEOK LI LIASNE G o NI2T OARg&OK |
nych561 AYyRS1ae FRXAEORBHSHSTIRLISNI 8-TA LISWUY {OB2 o\ &/ &
A02NRY 6 HANDYNR] dzABIOBSAT PENS S G2 adGz2Lx 1 61
oraz 126,59 proc.

2T NP R Hp VylI2tSLlaTleOK AyRS{as¢é A yAS]idisNEOK
sWIG80 (15 miejsce), mWIG40 (19) oraz WIG (25).
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2 OAN3dz Hannd NI & ILBAISNBG & WsNIR| A 2RSXKR & Rty S
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YFELAGEEATFO2F Dt2 yI 12YASO NRldz 6@8yA280F wmJ
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Historyczny wykres indeksu WIG
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16.4.91 16.4.94 16.4.97 16.4.00 16.4.03 16.4.06 16.4.09

data bazowa: 16 kwietnia 1991

wartoSi bazow 100000

kapitalizacja bazowa: 57 140 000,00

wartoSi maksy 6756851 (6 lipca 2007 )
wartoSi minim 63530 (23 czerwca 1992)

Wykres indeksu WIG
Od 12 stycznia 2009 do 15 stycznia 2010
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Indeksy cenowe (na koniec roku)
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Lp Pozycja 2009 2008| Zmiana
1|WIG20 2 388,72 1789,73 33%
3|MWIG40 2 346,14| 1 511,27 55%
4|SWIGS0 11 090,93| 6 852,79 62%

WIG i indeksy branzowe (na koniec roku)

Lp Pozycja 2009 2008| Zmiana
1|WIG 30 085,99 27 228,64 47%
2| WIG-BANKI 5873,82] 4 390,90 34%
3|WIG-BUDOW 5078,86| 4 329,98 17%
4|WIG-CHEMIA 3217,55] 1 823,63 76%
5|WIG-DEWEL 2903,24| 1 288,65 125,3%
6 [WIG-INFO 1 286,24 938,77 37%
7|WIG-MEDIA 3 014,37 2 580,80 17%
8| WIG-PALIWA 2437,08| 188946 29%
9| WIG-SPOZYW 3 054,39] 1354,52 125,5%

10|WIG-TELKOM 1127,99] 1107,33 2%
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